TRENDS

Krijgen we een
LUV-herstel?

Amid Faljaoui

Economen zijn eigenlijk grote kinderen. Vraagt u ze of het herstel nu is
ingegaan, en zeker of het zal blijven aanhouden, dan antwoorden ze u door
letters van het alfabet op te sommen. Als u aandachtig de economische pers
doorneemt, zult u steevast zien dat ze het over een U-, een V-, een W- en soms
een L-herstel hebben, en zelfs over een vierkantswortelherstel.

In feite zitten achter die geheimtaal simpelweg grafieken
en historische statistieken verborgen. Bijvoorbeeld: als het
herstel de vorm van een L aanneemt, betekent dit dat na de
instorting van de activiteit — hier voorgesteld door het verti-
cale beentje van de L - een periode van stagnatie zal volgen.
Dat is dan het horizontale beentje van de L.

Als ze het daarentegen over een U-herstel hebben, bete-
kent dit dat het beter gaat, omdat na een diepe instorting
van de activiteit een steile heropleving volgt. Indien u het
geluk hebt een V-herstel door te maken, wil dat zeggen dat
de groeidaling snel en diep was, maar bijna even snel weer
opveert.

Enig probleem: afhankelijk van de econoom die u onder-
vraagt, wordt u een andere letter aangepraat. Met andere
woorden: ze draaien er omheen, want ze weten niet meer
welke vorm de uitweg uit de crisis zal aannemen. Met een V
zal het ergste snel achter de rug zijn. Met een L bestaat de
kans dat we nog een tijdje zullen afzien.

Het goede nieuws is dat de baas van het IMF op het laatste
forum van Davos bevestigde dat “er beter nieuws is”... waar-
aan hij meteen toevoegde — en dat is pas een nieuwigheid
—dat het economisch herstel een herstel “met verschillende
snelheden” is. Eén van de deelnemers aan het forum had
het geniale idee een letterwoord te verzinnen dat inslaat:
men spreekt niet meer van een L-, U- of V-herstel, maar van
een LUV-herstel.
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Die drie letters, hoe juist ze ook mogen zijn, staan noch-
tans voor economische situaties die per continent verschil-
len. Het L-herstel geldt, helaas, voor Europa (economische
stagnatie na de instorting). Het U-herstel zou in de Verenig-
de Staten plaatsvinden (steile heropleving na de moeilijke
tijden). En het V-herstel zal in de opkomende economieén
worden beleefd (herstel onmiddellijk na de terugval).

Indien u indruk wilt maken op uw vrienden, spreekt u
over een “LUV-herstel”, en zegt u erbij dat het een heel
nieuw concept is. Ze zullen verbluft staan, zelfs als ze door
hebben dat de L voor ons bestemd is. En laten we nogmaals
hopen dat de economen zich vergissen.

De skyscraper-index

Wat als u, in plaats van de letters van het alfabet te bestu-
deren, eens naar de hoogte van de wolkenkrabbers zou kij-
ken om te weten of er een crisis op komst is? Hoe hoger ze
zijn, hoe dichter de crisis nadert: die stelling lijkt compleet
geschift... Ze werd nochtans ontwikkeld door een zeer seri-
euze analist van de Desdner Investeringsbank, Andrew Law-
rence. En hoewel die thesis al uit 1999 stamt, werd ze op-
nieuw van stal gehaald in een artikel van de Britse krant The
Guardian, en recent nog in een ander artikel in Le Monde.

Die wolkenkrabberindex heeft zopas zijn juistheid bewe-
zen in Dubai, waar de hoogste toren ter wereld werd inge-
huldigd, net enkele weken nadat de crisis over het emiraat
raasde. Als die stelling zinvol is, zouden de problemen voor
Dubai slechts begonnen zijn...



Andrew Lawrence baseert zich op verschillende periodes
uit de geschiedenis, onder meer de jaren 20. De driftige op-
richting van wolkenkrabbers in deze periode, werd immers
onmiddellijk gevolgd door de Grote Depressie. Eerste voor-
beeld: het heeft 40 jaar geduurd voor de in 1929 afgewerkte
Empire State Building volledig bezet en in gebruik was.
Tweede voorbeeld: de spits van de bekende Chrysler Buil-
ding in New York werd geplaatst op de vooravond van zwar-
te donderdag in oktober 1929! Derde voorbeeld: de Twin
Towers van het World Trade Center in New York werden in-
gehuldigd tijdens het uitbreken van de eerste oliecrisis. Vier-
de voorbeeld: de befaamde Petronas Twin Towers in Kuala
Lumpur werden voltooid op het ogenblik dat de nationale
munt, de Maleisische ringgit moest worden gedevalueerd.
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Volgens Andrew Lawrence is die “wolkenkrabberindex”,
die als volstrekt absurd zou kunnen worden afgedaan, dat
helemaal niet, want wolkenkrabbers zijn de fysieke uitdruk-
king van de “irrationele uitgelatenheid” van de markten.
Met andere woorden, dat de bubbel eraan komt... De vol-
gende crash zou uit China kunnen komen, want Peking
droomt van de oprichting van de Bionic Tower, een toren-
gebouw van 1 228 meter hoog, dus nog 400 meter hoger
dan de Burj Khalifa van Dubai.

Laten we hopen dat de Chinese autoriteiten volgende uit-
spraak van Woody Allen kennen: “Ik ben niet bijgelovig,
dat brengt ongeluk!”. ®
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